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1. Bolaget i korthet

Ericsson utvecklar och séljer radioutrustning, kédrnnatsmjukvara och tjanster for mobilnét, i huvudsak till telekomop-
eratdrer och i mindre skala till féretag och offentlig sektor. Bolaget ar ett B2B-bolag inom telekominfrastruktur med
kunder i 6ver 175 lander, och omkring halften av all mobiltrafik utanfor Kina gar via nat som Ericsson levererat.

Ericsson grundades 1876 néar Lars Magnus Ericsson 6ppnade en verkstad for telegrafinstrument i Stockholm, och
aktien noterades pa Stockholmsbérsen 1919. Fran telefoner och vaxlar gick bolaget over till mobilnat via NMT, GSM
och senare 3G-5G. Dagens struktur har formats av forvarvet av Vonage 2022, som ingar i segmentet Enterprise,
och avyttringen av iconectiv 2025. A- och B-aktierna ar noterade pa Nasdaq Stockholm (Large Cap), och B-aktien
handlas dven som ADS (American Depositary Shares) pa Nasdaq New York under symbolen ERIC.

HUVUDKONTOR GRUNDAT MARKNADSVARDE ANSTALLDA
Stockholm 1876 ~316 MDSEK 85417
PER 14 OKT 2026 Q326

2. Affarsmodell — sa tjanar bolaget pengar

Intakterna kommer fran natutrustning, mjukvara och tjanster, oftast inom flerariga ramavtal med operatorer. Networks
(64% av omsattningen 2025) saljer RAN (Radio Access Network), antenner och transportnét till en bruttomarginal
pa 49,7%. Cloud Software and Services (26%) levererar karnnat, stodsystem och drift av kundernas nat. Dar

ar andelen tjanster och tredjepartsprodukter hdgre och bruttomarginalen lagre, 41,7%. Enterprise (9%) omfattar
kommunikationsplattformen Vonage med natverks-APl:er (Application Programming Interface), tradlést WAN och
privata 5G-nat. Dartill kommer patentlicensiering, IPR (Intellectual Property Rights), med &terkommande intakter pa
omkring 13,5 MDSEK pa arsbasis per Q3'26, efter nya avtal i juli 2026. Licensintakterna redovisas till 82% inom
Networks och resten inom Cloud Software and Services. Kundbasen &r koncentrerad: de tio storsta kunderna stod
for 46% av omsattningen 2025 och den storsta for cirka 14%.

Den stora investeringen sker i forskning och utveckling, som till stérsta delen kostnadsfors I6pande (48,9 MDSEK
2025, drygt 20% av omséttningen), medan investeringar i anlaggningstillgdngar motsvarar 1-2% av omsattningen.
Kassaflddet styrs darfor framst av rérelseresultatet och av rérelsekapitalet, som svanger med stora utrullningsprojekt.
Forséljning, resultat och kassafléde ar normalt lagst i Q1 och hdgst i Q4 till foljd av kundernas inkbpsmonster: i snitt
2023-2025 foll 23% av arsforsaljningen i Q1 och 29% i Q4, och omsattningen gick fran 69,3 MDSEK i Q4'25 till 49,3
MDSEK i Q1'26.



Fran omsattning till resultat, heldret 2025 (MDSEK)

3. Senaste rapporten — finansiell och operationell dversikt

NETTOOMSATTNING Q3'26 JUSTERAD EBITA Q3'26 EPS EFTER UTSPADNING
59,5 MDSEK 10,1 MDSEK QI
+6% Y/Y (Q3'25: 56,2) 36%Y/Y (Q3'25: 15,8) 1,77 SEK

47%Y/1Y (Q3'25: 3,33)

Forsaljningen tkade 6% till 59,5 MDSEK i Q3'26. Den organiska tillvaxten, det vill sdga justerat for valuta och
avyttringar, var 7%. Okningen kom framst frdn Networks, bolagets storsta segment, som véxte 9%, medan Enterprise
minskade efter forsaljningen av iconectiv. Bolaget forklarar tillvaxten genom god efterfragan fran kunder pa strategiska
marknader och kortsiktiga kommersiella atgarder fran bolagets egen sida. Patentintakterna steg till 3,9 MDSEK
(Q3'25: 3,1), delvis genom engéngsbetalningar for tidigare perioder, vilket gav stéd at marginalen i Networks.

EBIT minskade 41% till 8,9 MDSEK, frdn 15,2 MDSEK i Q3'25. Nedgangen beror pa att Q3'25 innehdll en en-
gangsvinst pa 7,6 MDSEK fran forsaljningen av iconectiv. Rensat for den vinsten 6kade justerad EBITA frAn omkring
8,2 till 10,1 MDSEK, med stod av hdgre bruttoresultat och lagre kostnader. Nettoresultatet minskade 49% till 5,8
MDSEK, alltsa mer an EBIT, framst pa grund av avsattningar for rantekostnader kopplade till skattefragor.

Fritt kassaflode fore M&A (Mergers & Acquisitions) var 4,9 MDSEK (Q3'25: 6,6), d& mer kapital bands i rorelsen under
kvartalet. Nettokassan var 60,7 MDSEK per 30 september 2026, efter aktieaterkop pa 4,8 MDSEK under kvartalet.
Bolaget har alltsd ingen nettoskuld.

Framat beskriver ledningen RAN-marknaden som oférandrad och vantar sig att htégre komponentkostnader paverkar
bruttomarginalen negativt 2027, vilket bolaget moter med prisatgarder och effektiviseringar. Under kvartalet tog Per

Narvinger 6ver som vd efter Borje Ekholm. | samband med rapporten meddelades ocksa en férenklad organisation

fran 2027, med farre marknadsomraden och en mindre koncernledning.



Nar vi blickar framat ser vi att RAN-marknaden ar oférandrad, att den geopolitiska osakerheten
fortsatt ar forhojd och att komponentkostnaderna forvantas ha viss negativ paverkan pa brut-
tomarginalen néasta ar.

Per Narvinger
— VD och koncernchef, Ericsson - Q3'26-rapport

4. Marknad och trender

Marknaden for mobilnatsinfrastruktur ar i praktiken delad i tva: Kina, dar inhemska leverantérer dominerar, och resten
av véarlden, dar Ericsson enligt bolaget har omkring 37% av RAN-marknaden. Ett fatal leverantorer, framst Ericsson,
Nokia, Huawei, ZTE och Samsung, saljer till ett begransat antal stora operatérer med betydande foérhandlingsstyrka.
Efter flera ar av fallande investeringar beskriver ledningen RAN-marknaden som oférandrad i Q3'26.

Den dominerande strukturella drivkraften for Ericsson ar 6vergangen till 5G standalone, det vill sdga nat med egen
5G-karna som kan salja garanterad, differentierad prestanda. Vid utgangen av 2025 hade omkring 370 operatorer
lanserat 5G, men 90 hade infort eller testat 5G standalone i publika nét. Det &r i den uppgraderingen, snarare an i
fler basstationer, som bolaget ser tillvaxt i en RAN-marknad som i évrigt star still.

» Geopolitik och leverantorsval: Restriktioner mot kinesiska leveranttrer i 5G-nat i manga lander styr operator-
ernas val, samtidigt som krav pa lokal produktion och FoU 6kar. Ericsson bygger lokal narvaro i USA, Indien och
Japan.

» Al-trafik: Al-drivna enheter kraver mer upplankskapacitet och lagre latens, vilket enligt bolaget kréver nat med
garanterad prestanda.

e Operatoérskonsolidering och natdelning: Farre och stérre képare, och delade nat kan minska behovet av
utrustning.

« Nya anvandningsomraden: Verksamhetskritiska nat for offentlig sékerhet och férsvar, FWA (Fixed Wireless
Access) som nadde 6ver 150 miljoner hushall 2025, samt natverks-APl:er.

« 6G: Vantas introduceras fore 2030. Standardiseringen paverkar patentposition och nasta investeringscykel.



5. Tillvaxtdrivare och risker

Tillvéxtdrivare Risker

« b5Gstandalone och programmerbaranéat: Avtalmed < Geopolitik och handel: Tullar, exportkontroller och
bland andra Telstra och Vodafone om néat for differen- statsstodda konkurrenter kan paverka marknad-
tierad konnektivitet. sandel, komponentatkomst och marginaler.

« |IPR-licensiering: Cirka 13,5 MDSEK i arliga « Kundkoncentration och prispress: Tio kunder star
aterkommande intakter, med tillvaxtmaojligheter i nya for 46% av omsattningen, och flerariga avtal kan in-
segment och 6kad tackning av smartphonemark- nehalla ataganden om framtida prissankningar.
naden. « Leverantdrskedja: Beroende av ett fatal leverantorer

» Verksamhetskritiska nat och forsvar: Bolaget dkar av halvledare och kretsar. Stigande komponentkost-
investeringarna har 2026, med hdgre kostnader ini- nader vantas paverka bruttomarginalen.
tialt. «+ Valuta: Omkring halften av forsaljningen ar i USD

» Kostnadseffektivitet: Antalet anstallda minskade och 6ver 15% i EUR, medan en betydande del av
fran 94 236 (dec 2024) till 85 417 (sep 2026), och en kostnaderna ar i SEK. En starkare krona ger darfér en
forenklad struktur inférs 2027. transaktionseffekt pa resultatet, utéver omrakningsef-

fekten.

6. Finansiell utveckling — KPl:er

Nettoomsattning Justerad EBITA-marginal Fritt kassaflode fore M&A
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7. Finansiella mal

Justerad EBITA-marginal 15-18% (formellt langsiktigt mal): Inom intervallet med 15,3% R12 per Q3'26.
Helaret 2025 var 18,1%, varav 3,2 procentenheter fran iconectiv-vinsten (cirka 14,9% exklusive).

Fritt kassaflode fore M&A 9-12% av omsattningen (formellt langsiktigt mal): Inom intervallet med 11,3%
helaret 2025 och 11,3% R12 per Q3'26.

Utdelning (princip: stabil till stigande ordinarie utdelning): 3,00 SEK per aktie for 2025 (2,85 for 2024), utbetald
i tva delar 2026.

Overskottskapital till aktieagarna: Aterkép p& upp till 15 MDSEK fram till &rsstamman 2027. Cirka 8,0 MDSEK
har genomforts under Q2—Q3'26, och antalet aktier i eget innehav 6kade fran 38 miljoner till 114 miljoner mellan
30 september 2025 och 30 september 2026. Antalet utestdende aktier var 3 257 miljoner per 30 september 2026
(3 333 miljoner ett ar tidigare).



Kreditbetyg och nettokassa (ambition): Malet ar ett kreditbetyg i investment grade och en nettokassa 6ver tid.
Betyget var BBB hos S&P och Fitch och Bal hos Moody's per arsredovisningen 2025, och nettokassan var 60,7
MDSEK per 30 september 2026.

» Kortsiktig vagledning: Ingen kvantitativ prognos. Kvalitativt vantas komponentkostnaderna ge viss negativ
paverkan pa bruttomarginalen 2027.

8. Potentiella triggers (kommande 6-12 manader)

e Q4'26-rapporten: Fokus pa om den organiska tillvaxten pa 7% i Q3'26, som delvis kom fran kortsiktiga kommer-
siella atgarder, haller i sig i det sdsongsmassigt storsta kvartalet, pa forsta tecknen av komponentkostnaderna i
den justerade bruttomarginalen (47,7% i Q3'26) samt styrelsens utdelningsforslag fér 2026.

* Ny koncernstruktur fran 1 januari 2027: Sammanslagningen till APAC och omftrdelningen av Enterprise
Wireless Solutions ska enligt bolaget ge 6kad effektivitet dver tid, och utfallet syns i rorelseomkostnaderna.

» Ny vd: Per Narvingers forsta hela ar, med eventuella justeringar av prioriteringar eller kapitalallokering.

+ Aterképsprogrammet: Omkring 7 MDSEK av ramen p& 15 MDSEK &terstér fram till &rsstamman 2027, och fragan
ar om ett nytt program foreslas.

» IPR-avtal: Fornyelser och nya avtal avgér om de aterkommande licensintékterna pa cirka 13,5 MDSEK véxer.
Retroaktiva engangsbelopp kan fa enskilda kvartal att svanga.

e Juridiska processer: DOJ:s (U.S. Department of Justice) utredning med koppling till Irak och efterlevnadsarbetet
kring Vonages sakerhetsavtal i USA pagar. Utfall och tidpunkt ar enligt bolaget ovissa.

9. Vanliga fragor fran investerare

Varfor foll vinsten i Q3'26 trots att forsaljningen tkade?
Jamforelsekvartalet Q3'25 innehdll en realisationsvinst pa 7,6 MDSEK fran forséljningen av iconectiv,
motsvarande 1,72 SEK per aktie. Rensat for den vinsten steg justerad EBITA fran omkring 8,2 MDSEK till 10,1
MDSEK, med lagre rérelseomkostnader. Den rapporterade nedgangen i EBIT ( 41%) och EPS (47%) speglar
alltsa framst en engangspost i jamforelsen, inte den I6pande verksamheten.

Hur paverkar stigande komponentkostnader marginalerna?
Bolaget vidtog atgarder mot komponentinflationen i Q2'26 och uppger att effekten byggs upp under kommande
kvartal. Ledningen vantar sig viss negativ paverkan pa bruttomarginalen nasta ar och moter den med prisat-
garder, portfoljoptimering och interna effektiviseringar. Justerad bruttomarginal var 48,1% helaret 2025 och
47,7% i Q3'26. Ericsson forlitar sig pa ett fatal leverantorer av halvledare och kretsar, vilket begransar mojligheten
att byta leverantor pa kort sikt.



Hur viktiga ar patentintdkterna (IPR)?

Ericsson ager en stor patentportfolj fran artionden av mobilstandardisering och licensierar den framst till
smartphonetillverkare. Efter avtal i juli 2026 med en av de tio stérsta smartphonetillverkarna och en tillverkare
av betalterminaler uppgick de arliga aterkommande licensintakterna till omkring 13,5 MDSEK, cirka 6% av
omsattningen 2025. | Q3'26 var patent- och licensintékterna 3,9 MDSEK (Q3'25: 3,1), delvis genom retroaktiva
intékter for tidigare perioder utan licens, och 82% redovisas inom Networks. Bolaget anger 6kade IPR-intékter
som en av drivkrafterna for marginalmalet och ser tillvaxtmaojligheter i nya segment. Retroaktiva betalningar vid
nya avtal kan fa enskilda kvartal att svanga.

Hur exponerat ar Ericsson mot valuta och enskilda kunder?
Omkring halften av forsaljningen 2025 var i USD och 6ver 15% i EUR, medan en betydande del av kostnaderna,
bland annat FoU i Sverige, ar i SEK. En starkare krona minskar darfor resultatet, och 2025 paverkades
bruttoresultatet av valuta med 7,2 MDSEK. Kundsidan &r koncentrerad: de tio storsta kunderna stod for 46% av
omsattningen och den storsta fér cirka 14%. Fortsatt konsolidering bland operatérerna kan 6ka beroendet av
enskilda kunder.

10. Vad sé&ger optimisten? /Vad sager pessimisten?

Vad sager optimisten?

Ericsson har en ledande position utanfér Kina med
omkring 37% av RAN-marknaden, och restriktion-
er mot kinesiska leverantdrer i manga lander be-
gransar konkurrensfaltet dar bolaget séljer.

Overgangen till 5G standalone och programmer-
bara nat kan skapa en ny investeringscykel &ven
om RAN-marknaden som helhet inte véxer, och
Al-trafik 6kar kraven pa kapacitet och latens.

Patentportfoljen ger cirka 13,5 MDSEK i arliga
aterkommande intakter med liten kapitalbindning,
vilket ger stod at marginalmalet.

Med en nettokassa pa 60,7 MDSEK och ett kas-
saflode inom malintervallet finns utrymme for FoU,
utdelning och aterkop samtidigt.

-

Vad sager pessimisten?

Karnmarknaden vaxer inte: RAN-marknaden van-
tas vara stabil, och tillvaxten hanger pa att oper-
atorer med pressad ldnsamhet véljer att investera
i 5G standalone.

Kundbasen &r koncentrerad, dar tio kunder star
for 46% av omsattningen, och operattrskonsolid-
ering och natdelning kan starka kdparnas férhan-
dlingsposition ytterligare.

Geopolitiken skar at bada hallen: tullar, exportkon-
troller och statsstddda konkurrenter kan kosta
marknadsandelar, och komponentkostnader van-
tas pressa bruttomarginalen 2027.

Expansionen utanfor karnan har varit kostsam,
med nedskrivningar pa 15,9 MDSEK i Enterprise
under Q2'24, och ny vd plus omorganisation in-
nebar genomféranderisk.




Ordlista — forkortningar och begrepp

5G standalone: 5G-nét med egen 5G-kéarna i stéllet for 4G-kérna. Kravs for garanterad prestanda och
natverksskivning, och ar den uppgradering Ericsson ser som nasta tillvaxtcykel.

6G: Nasta generation mobilteknik, vantas fore 2030. Paverkar framtida patentintakter och nasta investeringscykel.
ADS (American Depositary Shares): Depabevis som gor att B-aktien kan handlas i USA. En ADS motsvarar en
B-aktie.

APAC (Asia-Pacific): Nytt marknadsomrade fran 2027 som slar ihop Nordostasien samt Sydostasien, Oceanien
och Indien.

DOJ (U.S. Department of Justice): USA:s justitiedepartement, som utreder fragor med koppling till Ericssons
tidigare verksamhet i Irak.

FWA (Fixed Wireless Access): Fast bredband till hushall via mobilnéatet, ett anvandningsomrade som 6kar trafiken
i operatbrernas nat.

Fritt kassaflode fore M&A: Kassaflode fran rérelsen minus investeringar och leasingbetalningar, fore forvarv och
avyttringar. Ett av Ericssons tva formella finansiella mal.

IPR (Intellectual Property Rights): Immateriella rattigheter. Har avses intakter fran licensiering av Ericssons
patent, framst till smartphonetillverkare.

Justerad EBITA: Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar, exklusive omstruk-
tureringskostnader. Ericssons huvudsakliga Ionsamhetsmatt och grund for marginalmalet.

M&A (Mergers & Acquisitions): Forvarv och avyttringar av bolag.

Natverks-API (Application Programming Interface): Granssnitt som later utvecklare anvanda natfunktioner,
t.ex. bedrageriskydd, i sina appar. En ny intaktskalla via Vonage.

Organisk tillvaxt: Forsaljningstillvaxt justerad for valuta, forvarv och avyttringar, som visar den underliggande
utvecklingen.

R12: Rullande tolv manader, dvs. summan av de fyra senaste kvartalen, vilket jamnar ut sdsongseffekter.

RAN (Radio Access Network): Radiodelen av mobilnatet, det vill sdga basstationer och antenner. Ericssons
storsta produktomrade.

Kallor

Ericsson, Q3'26-rapport (Tredje kvartalet 2026), 15 oktober 2026 (koncernens resultat, forsaljning per segment,
patent- och licensintékter, kostnader, anstéllda, kassaflode, finansiell stallning, valutaexponering och aktieinfor-
mation). ericsson.com/en/investors/financial-reports/interim-reports

Ericsson, pressmeddelande: "Ericsson meddelar forenkling av koncernstrukturen och forandringar i koncernled-
ningen", 15 oktober 2026. ericsson.com/en/newsroom

Ericsson, Q2'26-rapport (Second quarter report 2026), 14 juli 2026 (atgarder mot komponentkostnader, IPR-av-
talen i juli 2026 och vd-byte). ericsson.com/en/investors/financial-reports/interim-reports

Ericsson, Q3'25-rapport (Third quarter report 2025), oktober 2025 (kvartalsdata for 2024). ericsson.com/en/in-
vestors/financial-reports/interim-reports

Ericsson, Arsredovisning 2025 (VD-kommentar, strategi, segment, méal och utfall, férvaltningsberattelse, riskfak-
torer, historik och aktieinformation). ericsson.com/en/investors/financial-reports/annual-reports

Inderes, historiska fundamentala data (kvartalsvis omséttning och EBIT) samt stangningskurs for B-aktien pa
Nasdag Stockholm per 14 oktober 2026 (97,10 SEK). Marknadsvardet ar beraknat pa 3 257 miljoner utestdende
aktier per 30 september 2026.



Ansvarsfriskrivning for aktiebrief

2026-10-16
Denna aktiebrief &r producerad av Inderes. Den &r uteslutande avsedd att ge en kortfattad och faktabaserad presenta-

tion av offentligt tillganglig information om bolaget vid tidpunkten for publicering. Aktiebriefen ar avsedd for informativt
syfte och bdr inte betraktas som ett erbjudande eller uppmaning att képa, sélja eller teckna investeringsprodukter.

Informationen har sammanstallts fran flera olika offentliga kallor som Inderes anser vara tillforlitliga. Inderes stravar

efter att anvanda tillforlitlig och omfattande information, men Inderes ansvarar inte fér innehallet eller riktigheten i den
presenterade informationen. Informationen som aktiebriefen baseras pa kan andras snabbt. Inderes atar sig inte att
meddela om andringar i informationen som presenteras eller att uppdatera materialet efter publicering.

Aktiebriefen bor inte betraktas som ett erbjudande eller uppmaning att kdpa, sélja eller teckna investeringsprodukter.
Lasaren ansvarar sjalv for sina investeringsbeslut. Lasaren bor beakta sina egna mal, sin ekonomiska situation och
vid behov anvanda radgivare nar lasaren fattar beslut om investeringsatgarder. Inderes samt dess anstallda ansvarar
inte for det ekonomiska resultatet av investeringsbeslut som fattas baserat pa aktiebriefen eller fér annan skada (direkt
eller indirekt) som kan uppsta pa grund av anvandning av informationen.

Aktiebriefen far inte andras, kopieras eller goras tillganglig for andra helt eller delvis utan skriftligt medgivande fran
Inderes. Vissa landers lagar kan innehalla begransningar for distribution av information i denna aktiebrief och personer
som omfattas av dessa restriktioner bor ta hénsyn till dessa begréansningar.

Delar av denna aktiebrief har tagits fram med hjalp av artificiell intelligens. Allt innehall granskas och redigeras av
Inderes fore publicering.

Inderes har ingatt ett avtal, som omfattar utarbetande av aktiebriefen, med den emittent som behandlas i denna
aktiebrief.

Information om Inderes

https://www.inderes.se



Kontakt mellan investerare och bors-
bolag

Inderes demokratiserar finansiell information genom att sammanféra investerare och bors-
bolag. For investerare ar vi en community och palitlig kalla till finansiell information och
aktieanalys. For borsbolag ar vi en partner for IR-kommunikation av hog kvalitet. Over 500
borsbolag i Europa anvander vara produkter for IR-kommunikation och aktieanalys med malet
att tillhandahalla battre investerarkommunikation till sina aktieagare.

Vart mal ar att vara det mest investerarorienterade bolag inom finans. Inderes grundades ar
2009 av investerare, for investerare. Som ett Nasdag First North-noterat bolag forstar vi vara

kunders vardag.

Inderes Oyj Inderes Ab

Porkkalankatu 5 Vattugatan 17, 5tr .

00180 Helsinki Stockholm inde
+358 10 219 4690 +46 8 411 43 80 Ies.

inderes.fi inderes.se



