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Epiroc gl

= Gruvutrustning och infrastruktur

Epiroc &r ett svenskt industribolag med 80% fokus pa
gruvutrustning, framst koppar och guld, samt 20% pa
infrastruktur dar harda formationer maste brytas.

2018 avknoppades bolaget fran Atlas Copco och verkar
idag pa over 150 marknader med en sarskilt stark
narvaro i Asien, Australien och Nordamerika.

Borsvarde: 265 184 MSEK
Huwvudkontor: Sickla, Sverige
Antal anstallda: 19 055

Senaste kvartalsrapporten - Q4’25

Epiroc visade pa en organisk tillvaxt i orderingangen pa
11% och en organisk omséttningstillvaxt pa 4% under Q4.
Den fortsatt héga kundaktiviteten inom gruvnéringen,
sarskilt inom guld och prospektering, var en stark
drivkraft bakom den goda efterfragan pa utrustning,
verktyg och tjanster.

Den justerade rérelsemarginalen uppgick till 19,6% (fran

19,7% samma period férra aret). Marginalen gynnades av
ett positivt organiskt bidrag pa 0,6 procentenheter, men
paverkades negativt av tullar och valutaeffekter.

Inom bygg- och anldggningssegmentet var efterfragan
stabil och bolaget forvantar sig nu att efterfrdgan fran
dessa kunder kommer att 6ka ndgot framgent, fran en
tidigare lag niva. P4 kort sikt forvantas efterfragan fran
gruvkunder att vara hog.
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Marknadslage och trender

Marknaden for Epirocs produkter och tjanster véxer och
drivs av flertalet globala megatrender.

Dels &r mineralpriserna pa héga nivaer vilket &r en
ledande indikator fér gruvbolagens investeringsvilja och
signalerar en stark marknad bade pa kort- och medellang
Sikt.

Dels star gruvbolagen infor utmaningen med sjunkande
metallhalter i takt med att de mest lattillgangliga

fyndigheterna utvinns, vilket okar efterfrdgan pad modern
teknik och innovativa l6sningar for att oka effektiviteten.

Automation, elektrifiering och digitalisering &r tre starka
trender som hjalper kunderna till 6kad produktivitet.
Vidare har Epiroc en bred prospekteringsportfélj, vilken
gynnas av en 6kad investeringsvilja i gruvbranschen.

m Skatt
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Finansiella poster
-1 Mkr

Helena Hedblom - VD

"Pa kort sikt forvantar vi oss att
efterfragan fran gruvkunder forblir
hég, medan efterfragan fran bygg-
och anlaggningskunder vantas dka
nagot fran en 1ag niva.”

- Epiroc Q4'25

Tillvaxtdrivare

Hoga ravarupriser, aldrande utrustningsflotta och
snabb automatisering/elektrifiering driver efterfragan
pa Epirocs erbjudanden.

Den vaxande serviceverksamheten med héga
marginaler ger stabila och dterkommande intékter
dven vid volatil efterfragan.

Risker

Handelspolitiska risker, dar stigande tullar kan minska
efterfrdgan pa importerad utrustning till forman for lokala
alternativ.

Cyklicitet i gruvutrustningsmarknaden, dar efterfragan
ar starkt beroende av metall- och mineralpriser.




Finansiell overblick
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Finansiella mal

En genomsnittlig arlig tillvéxt pd 8 % dver en konjunkturcykel,

samtidigt som bolaget bibehaller sin rérelsemarginal.

Potentiella triggers (6-12 man)

Bolagets kommande kvartalsrapporter kan utgora triggers
for aktiens kortsiktiga utveckling, dér orderingang,
serviceintdkter och marginalutveckling &r nagra

nyckeltal som blir sérskilt intressanta att folja.

Fortsatt hoga priser pa ddelmetaller, sdsom guld och
silver, kan ha en betydande positiv inverkan pa efterfragan
for Epirocs produkter inom prospekteringssegmentet, da
investeringsviljan inom prospektering &r direkt knuten till
ddelmetallernas prisnivaer.

Politiska beslut och mal nér det kommer till elektrifiering
och den grona omstallningen ar ytterligare en faktor som
kan paverka Epirocs utveckling pa bade medelldng och
lang sikt, da politiken till stor del driver efterfragan pa
groéna lésningar.

Eventuella storre forvarv kan starka Epirocs positionering
och lokala konkurrensfordelar inom bolagets avgdrande
huvudmarknader.

Vad sager pessimisten?

Epiroc verkar pa en hart konkurrensutsatt marknad, dar
en férsvagad position gentemot konkurrenterna snabbt
kan sld mot bade tillvaxt och Ionsamhet.

Bolagets utveckling dr dessutom starkt kopplad till den
globala konjunkturen och gruvindustrins cykler och kan
innebdra risker vid en avmattning.

Aven om utsikterna &r positiva kan snabba prisfall
pa rdvaror minska kundernas investeringsvilja.

Bolagets utveckling &r i hog grad beroende av
prisutvecklingen pé ddelmetaller, och det ar osdkert
om den senaste tidens prisnivaer for bland annat guld
och silver &r hallbara over tid.

Fragor for investerare

1. Hur kénsligt ar Epiroc for ravarupriser
och investeringsvilja?

En nedgéang i guld-, koppar- eller andra metallpriser kan
dampa investeringsnivaerna, men Epirocs stora andel
aterkommande serviceintdkter mildrar svangningarna.

2. Kan Epiroc behalla sin ledande position inom
elektrifiering och automatisering?

Konkurrensen fran andra globala aktorer ar hard,
men Epiroc har lange varit i framkant rent teknologiskt.
Balansrakningen ger &ven majlighet till strategiska férvarv.

3. Vilken roll spelar eftermarknaden?

Eftermarknadstjdnster och reservdelar star for cirka 66 %
av omséttningen och &r till stor del terkommande genom
ldnga serviceavtal, vilket utgor en stabiliserande faktor.

Vad sager optimisten?

Trots exponeringen mot en cyklisk marknad bidrar Epirocs
hoéga andel serviceintdkter till stabilitet och forutsagbarhet.

Andelen maskiner dér Epiroc &ven vinner serviceaffaren
har potential att oka i takt med mer avancerad utrustning.

En hogre varderingsniva kan motiveras av Epirocs
ldangvariga historik av ledande tillvaxt och I6nsamhet.

Bolagets breda geografiska spridning minskar risken
kopplad till enskilda marknader och ger tillvdaxtmojligheter
i vixande gruvregioner.




Aktiebrief Senaste kvartalsrapporten Forum
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Disclaimer

Denna Aktiebrief &r ett samarbete mellan Inderes och Daglig Utdelning. Den &r uteslutande avsedd att ge en kortfattad och faktabaserad presentation av offentligt tillganglig information om bolaget vid tidpunkten for publicering. Aktiebriefen &r avsedd 6r informatoriskt
bruk och bér inte betraktas som ett erbjudande eller uppmaning att kopa, sélja eller teckna investerings produkter. Informationen har sammanstéllts fran flera olika offentliga kéllor som Inderes och Daglig Utdelning anser vara tillforlitliga. Inderes och Daglig Utdelning
strévar efter att anvanda tillfrlitig och omfattande information, men varken Inderes eller Daglig Utdelning ansvarar for innehallet eller riktigheten i den presenterade informationen. Informationen som aktiebriefen baseras pa kan &ndras snabbt. Varken Inderes eller
Daglig Utdelning atar sig att meddela om &ndringar i informationen som presenteras eller att uppdatera materialet efter publicering. Aktiebriefen bér inte betraktas som ett erbjudande eller uppmaning att képa, sélja eller teckna investeringsprodukter. L &saren ansvarar
sjalv for sina investeringsbeslut. Lasaren bor beakta sina egna mal, sin ekonomiska situation och vid behov anvénda radgivare nar Iasaren fattar beslut om investeringsatgarder. Inderes och Daglig Utdelning samt deras anstéllda ansvarar inte for det ekonomiska
resultatet av investeringsbeslut som fattas baserat pa aktiebriefen eller fér annan skada (direkt eller indirekt) som kan uppsté pa grund av anvandning av informationen. Aktiebriefen far inte &ndras, kopieras eller goras tillganglig for andra helt eller delvis utan skriftligt
medgivande fran Inderes och Daglig Utdelning. Vissa landers lagar kan innehalla begransningar for distribution av information i denna Aktiebrief och personer som omfattas av dessa restriktioner bor ta hansyn till dessa begrénsningar. Inderes och Daglig Utdelning kan
ha ett direkt eller indirekt avtalsforhallande med bolag som behandlas i denna Aktiebrief. Inderes och Daglig UtdeIning erbju der bolag tjdnster inom investerarkommunikation som syftar till att férbattra kommunikationen mellan bolaget och kapitalmarknaden. Dessa
tjdnster omfattar anordnande av evenemang och méten for investerare, radgivning om investerarkommunikation och utarbetande av investeringsrapporter.



https://podcasts.apple.com/se/podcast/helena-hedblom-epiroc-gruvindustrin-marknadsdominans/id1776594797?i=1000715600370&l=en-GB
https://www.instagram.com/p/DT-q2ZJjHK8/
https://forum.inderes.com/t/epiroc-epi-b-gruvutrustning-och-infrastruktur/69226
https://www.epirocgroup.com/en
https://www.epirocgroup.com/se/investors/financial-publications
https://www.epirocgroup.com/se/investors/financial-publications
https://www.epirocgroup.com/se/investors/financial-publications

	Slide 1: Q4'25 Aktiebrief
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

